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Сетка часов по дисциплине

«Оценка экономических рисков» 

	№
	Название темы 
	Очное
	Заочное

	
	
	Всего
	Лек.
	Сем.
	Всего
	Лек.
	Сем.

	1
	Теория риска в современной экономике
	4
	2
	2
	
	
	

	2
	 Классификация рисков
	4
	2
	2
	
	
	

	3
	Основы теории анализа рисков
	4
	2
	2
	
	
	

	4
	Оценка ситуации экономического риска
	8
	4
	4
	
	
	

	5
	Показатели измерения общего риска
	4
	2
	2
	
	
	

	6
	Способы снижения экономического риска
	8
	4
	4
	
	
	

	7
	Формирование и оценка риска-доходности портфеля.
	4
	2
	2
	
	
	

	8
	Оценка риска и доходности финансовых активов.
	8
	4
	4
	
	
	

	9
	Оценка единичного риска инвестиционных проектов.
	8
	4
	4
	
	
	

	10
	Оценка внутрифирменного и рыночного риска
	4
	2
	2
	
	
	

	11
	Учет риска при принятии бюджета капитал вложений
	4
	2
	2
	
	
	

	
	ИТОГО:
	60
	30
	30
	
	
	


ВВЕДЕНИЕ


В условиях рыночной экономика работа предприятий связана с множеством осложнений и критических ситуаций, возникающих из-за риска. Этот риск существует объективно и проявляется в таких негативных явлениях, как нереализованные запасы продукции, снижение эффективности капитальных вложений и т.п.

Риск является неотъемлемой чертой практически всех хозяйственных решений. Высокий риск хозяйственной деятельности в условиях рынка ставит задачи его искусственного снижения. Как показывает опыт развитых стран без учета риска при принятии хозяйственных решений  уже не обойтись.   Игнорирование  данного факта может стать  тормозом развития конкретного предприятия и всей национальной экономики.


Дисциплина «Оценка экономических  рисков» раскрывает методологию и технологию принятия управленческих решений финансового характера в рисковых ситуациях. Преподавание этого курса преследует следующие основные цели: овладение  методологией построения и применения математических моделей финансовых операций с учетом фактора риска; освоение технологии выработка решения в условия риска и неопределенности.

Данная программа подготовлен на основе современной учебной литературы национальной нормативно-правовой базы и предназначен для студентов высших учебных заведений экономического профиля.
Тема 1. Теория риска в современной экономике

Сущность риска и факторы обусловливающие его образования. Риск как вероятностная категория. Экономический риск.


Основные черты риска: противоречивость; альтернативность;  неопределенность.

Основные теории риска в современной экономике. Классические и неоклассические теории риска.
Критерии и  функции рисков.

Тема 2. Классификация рисков

Организация управления риском. Идентификация риска. Виды рисков. Чистые и спекулятивные риски.

Сущность кредитный и бизнес-риска. 
Инвестиционный риск и ее виды (капитальный риск, риск ликвидности, процентный риск, временной риск,  риск законодательных изменений)


Валютные риски: сущность и видов (операционный, трансляционный, экономический)

Тема 3. Основы теории анализа рисков


Важнейшее правило принятия решений в условиях риска в сфере бизнеса «Риск и доходность изменяются в одном направлении».


Основные цели стратегии управления рисками:

- минимизация рисков при проведении операций;

- оптимизация соотношения  между степенью риска операции и возможными выгодами от ее проведения;
- компенсация степени риска операции требованием более высокой нормы доходности.


Связь между риском и неопределенности. Специфические элементы неопределенности.


Характеристика взаимосвязей между неопределенности, рисков и потер. 


Экзогенные  и ендогенные факторы неопределенности.

Тема 4. Оценка ситуации экономического риска


Рыночная ситуация и его показатели.


Аспекты выработки управленческих решений и их классификация. 
Экономический цикл и его основные индикаторы (опережающие, совпадающие и отстающие показатели). 

Методы количественной оценки экономического риска (статистические экспертные).

Способы оценки финансовых рисков. Расчетно-аналитические и аналоговые методы.

Оценка уровня ожидаемого риска: допустимый риск; критический риск; катострафический риск.

Распределения вероятностей и случайные величины. Распределения Пауссона и экспоненциальное распределение. Дисперция.

Тема 5.Показатели измерения общего риска

Условия сопутствующие к «ситуацию риска» (неопределенность, необходимость выбора альтернатив, оценка вероятности осуществления выбираемых альтернатив).

Вероятностная оценка риска. Методы  определения вероятности наступления событий.

Случайные величины и законы  их распределения. Среднее (ожидаемое) значение случайной величины.

Дисперсия и стандартное отклонение случайной величины. Колеблемость. 


Оценка риска приходящегося на  единицу доходности. Коэффициент вариации.
Тема 6. Способы снижения экономического риска


Этапы количественной оценки экономического риска.


Практическая уверенность, разумная уверенность и разумный риск.


Коэффициент вариации и  распределения вероятностных рыночных  факторов.


Рыночное страхование цен. Факторинг, лизинг и франчайзинг.
Характеристика путей снижения финансовых рисков (избежание, удержание,  передача).


Диверсификация, самострахование,  лимитирование, хеджирование.


Неформализованные методы минимизации рисков.

Тема 7. Формирование и оценка риска-доходности портфеля.

Портфель и главная цель его формирования. Ожидаемая доходность портфеля.


Среднеквадратическое отклонение портфеля и порядок его расчета.

Общая характеристика эффективных портфелей. Рыночный портфель.


Зависимость портфельного риска  от степени диверсификации. О границы эффективности. 


Процедура выбора оптимального портфеля инвестором. Кривые безразличия для риска и ожидаемой доходности отдельных инвесторов.
Тема 8. Оценка риска и доходности финансовых активов.


Модель оценки финансовых активов и ее основные предпосылки.


Линия рынка капитала как  функция зависимости риск доходности  для эффективных портфелей. Уравнение  линии рынка капитала.


Линия рынка ценных бумаг как функция зависимости риск-доходность для отдельных акций. Бета-коэффициент. Уравнение линии рынка ценных бумаг.

Рыночная премия за риск или цена риска для средней акции.

Концепция в коэффициента. Расчет ß-коэффициента портфеля финансовых активов.

Тема 9. Оценка единичного риска инвестиционных проектов.


Бюджет капиталовложений и этапы  ее составления.


Порядок расчета критерий чистой современной стоимости.


Методы оценки единичного риска  проекта (анализ чувствительности, анализ сценариев, имитационное моделирование,  анализ дерева решений)


Пути проведения анализа  единичного риска проекта.
Тема 10. Оценка внутрифирменного и рыночного риска


Внутри фирменный риск проекта  как вклад проекта в совокупный риск фирмы. Составляющие риска проекта.


Характеристика рыночного риска  проекта. Определение цен собственного и рыночного капитала фирмы. Средне возвещенная цена капитала.


Взаимосвязь между значениям  ß-коэффициентов фирмы, отдельных   активов и структурой капитала.


Измерение рыночного риска методом чистой игры.

Тема 11. Учет риска при принятии бюджета капитал вложений


Методы учета рисков при приятии бюджета капиталовложений.

Метод безрискового эквивалента: его преимущества и недостатки.

Графическое объяснение безрискового  эквивалента. Алгоритм применения метода безрискового эквивалента .


Преимущества и недостатки метода  скорректированной на риск  ставки дисконта.
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