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Мювзу 1. Гиймятли каьызлар анлайышы вя онларын тяснифаты.

Гиймятли каьызлар анлайышы. Дцнйа тяърцбясиндя гиймятли каьызларын ики синфя бюлцнмяси: ясас вя тюрямя гиймятли каьызлар. Гиймятли каьызларын ясас нювляри:  илкин (сящмляр, истигразлар, векселляр, эировлар вя с.) вя тякрар (варрантлар, депозитар гейдляр вя с.) сящм анлайышы. Сящмлярин ади вя имтийазлы сящмляря тясниф олунмасы. Истиграз анлайышы. Эиров тяминатлы вя онсуз истигразлар.гайтарылан вя гисмян гайтарылан истигразлар. Дюнярли истигразлар. Дювлят гиймятли каьызлар анлайышы. Дювлят гиймятли каьызлар бурахылышынын мягсяди. Дювлят узунмцддятли истигразлар. Дювлят гысамцддятли  купонсуз истигразлар. Дяйишкян вя сабит купонлу эялиря малик федерал боръ истигразлары. Дювлят яманят боръ истигразлары. Дювлят яманят боръу истигразлары. Дахили дювлят валйута боръу истигразлары.

Мювзу 2. Фонд базарында  гиймятляндирмянин нязяри ясаслары.

Микро вя макро игтисади сявиййялярдя мювъуд олан гиймятли каьызларын мязяннясини мцяййян едян амилляр. Сящм мязянняляринин щярякятиня тясир едян амилляр: гиймятли каьызлар базарынын щяъми; биржа васитячиляринин фяалиййят мигйаслары, тиъарятин техники тяъщизаты. Гиймятли каьызларын гиймятляндирилмясиня рискин тясири. Капитал гойулушу цзря мянфяят вя рискин гаршылыглы асылылыьы. Гиймятли каьызларын риск дяряъясинин мцяййян едилмяси цсуллары.

Номинал гиймят цзря гиймятляндирмя - сящмин номиналы. Емиссийа гиймятиня эюря гиймятляндирмя. Базар (мязяння) гиймяти ясасында гиймятляндирмя вя онун щесабланмасы. Инвестор цчцн сящмин ъялб едиъилийинин ясасландырылмасы. Сящмляря вясаит гойулушу сямярялилийинин гиймятляндирмядян вя дивидентлярдян асылы олараг щесабланмасы. Сящмлярин алынмасы анына дивидентлярин дисконтлашдырылмыш дяйяринин щесабланмасы. Дивидент ахынын дисконтлашдырылмыш дяйяри кими сящмлярин гиймят прогнозунун щесабланмасы. Базар гиймяти кими сящмлярин гиймятляндирилмяси вя онун мязяннясинин щесабланмасы. Сящмлярин мцщасибат дяйяри. Сящмин мязяння дяйяринин техники тящлили ясасында алынмыш щесаблама гиймяти. Сящмин эялирлилийинин ъари дяйяри. Щяр бир вахт анына базарда гиймятляндирмянин сяъиййяси ясасында сящмин ъари эялирлилийинин щесабланмасы.

Мювзу 3. Истигразын эялирлилийи ясасында гиймятляндирмя.

Корпоратив истигразлар. Истигразын номинал дяйяри. Истигразын базар гиймятиня эюря гиймятляндирмя. Истигразын базар гиймятиня тясир едян амилляр ясасында гиймятляндирмя. Истигразын базар гиймятинин (мязяннясинин) щесабланмасы. Истиграз эялиринин структуру. Сабит аннуитет.  дисконтлу истиграз. Сярмайя гойулма дяряъяси. Дисконтлу истигразын гиймятинин щесабланмасы.  Дисконтлашдырма. Дисконт вуруьунун мащиййяти. Истигразын эялирлилийи. Истигразын ъари дяйярлилийинин щесабланмасы. Истигразын сон вя йа там эялирлилийинин щесабланмасы.

Мювзу 4. Дювлят гиймятли каьызларынын 

гиймятляндирилмяси.

Дювлятин узунмуддятлди истигразлары. Дювлятин узунмуддятли истигарзаларынын фаиз эялирлилийинин щесабланмасы. Дювлятин гысамцддятли истигразлары. Дювлятин гысамцддятли истигразларынын (ДГИ) орта чяки гиймяти. ДГИ-нин эялирлилийинин щесабланмасы. Дяйишкян купон эялирли дювлят боръунун истигразлары цзря купон эялири. Кясмя гиймятин (истигразын минимал сатыш гиймятинин) мцяййян едилмяси ясасында гиймятляндирмя.

Мювзу 5. Гиймятли каьызларын  тякрар базарында гиймятляндирмя.

Фйучерс контрактынын вя фйучерс гиймятинин мащиййяти. Фйучерс контрактынын  дяйяриня тясир едян даими вя хцсуси амилляр. Даими амилляр нязяря алынмагла  фйучерс контрактынын дяйяринин щесабланмасы. Орбитраж мянфяятинин мцяййян едилмяси. Фйучерс контрактынын базисинин мцяййян едилмяси. «Контанго» вя «беквордейшн» щаллары. Опсион анлайышы. Опсионун дяйярини мцяййян едян  гиймятляндирмя амилляри. Опсионун дяйяринин структуру: опсионун дахили дяйяри вя опсионун  мцвяггяти дяйяри. Пул – опсионун гиймятинин щесабланмасы. Колл – опсионун  гиймят щесабланмасы цзря гиймятляндирмя.
Тякрар базарын структуру. Фонд биржасы анлайышы. Биржаданкянар базар анлайышы. Биржа сийащысына (листинг) дахил едилян гиймятли каьызларын цстцнлцйц. Фонд базарынын формалары: садя щярраъ, икигат щярраъ. Икигат щярраъын нювляри: онкол базары, фасилясиз базар. Садя щярраъын цстцнлцк вя нюгсанларынын характеристикасы. Икигат щярраъ формаларынын сечилмясиндя ликвидлийин ящямиййяти. Ликвид базары анлайышы. Онкол базарлары шщяраитиндя биржа тиъарятинин принсипляри. Фасилясиз щярраъ базары шяраитиндя гиймятли каьызларын гиймятляндирилмяси.

Мювзу 6. Фонд базарынын индексляри вя онларын  щесабланмасы ясасында гиймятляндирмя.

Фонд индекси анлайышы. Яламятляр цзря фонд индексляринин тяснифаты. Базары ящатяетмя дяряъясиня эюря, щесабланма методуна эюря сащя вя реэион яламятиня эюря. Мейдана эялмя вахтына эюря сящмин биринъи гиймят индекси олан Дой-Ъонс индексинин щесабланмасы дцстуру. Онун цстцнлцйц вя нюгсанлары. «Стендед енд пурз» Америка индексинин щесабланма вариантлары. 500 вя 100 ширкят цчцн С:П индексинин  щесабланмасы дцстуру. С&П индексиндян ифадянин  цстцн ъящятляри ЩАЪДАГ индекси «Рутси 100» сящмляринин мязяння индекси ФТ (Финансиал Тимес) индекси ФТ индексинин щесабланмасы дцстуру «Скейт-пресс» индекси.  Интерфаксын индексляри. ДЕК индексляри.

Мювзу 7. Фонд гиймятляндирилмясинин техники тящлили.

Техники тящлилин ясас нязяриййяляри. ДОЙ нязяриййяси, мязянняляри галхма-енмя нязяриййяси, тиъарятин щяъми нязяриййяси, натамам лотлар нязяриййяси, мяъму-мювге нязяриййяси. Техники тящлилин принсипляри. Техники тящлилин алятляри: графикляр, формасийалар, индекаторлар. Орта сцрцшкян алятлярдян истифадя едилмясинин цстцнлцкляри. Орта  сцрцшкян алятлярин нювляри: садя, чяки, експоненсиал алятляр вя онларын щесабланмасы дцстуру. Базарда реал вязиййятин гиймятляндирилмясиндя оссилйатор методларынын тятбиги. Гиймятляндирмяйя ясасланан оссилйатордан истифадя иля апарылан тящлил: Ани, нисби гцввяляр индекси, дяйишмя нормасы, схоластик хятляр.

Мювзу 8. Гиймятли каьызлар базарынын гиймятляндирилмясинин щцгуги тянзимлянмяси

Гиймятли каьызлар базарынын тянзимлянмясинин мягсяд вя принсипляри. Гиймятли каьызлар базарынын пешякар иштиракчылар тяряфиндян гиймятляндирилмясинин дювлят тянзимлянмясинин, иътимаи тянзимлянмясинин вя тянзимлянмясинин мащиййяти. Гиймятли каьызлар базарынын дювлят тянзимлянмяси щяйата кечирилян ясас ганунлар: банклар вя банк фяалиййяти щаггында дювлят мцяссисяляринин  юзялляшдирилмяси щаггында, ямтяя биржасынын ясаслары щаггында, валйута  тянзимлянмяси щаггында, гиймятли каьызлар базары щаггында, сящмдар ъямиййятляри щаггында. Гиймятли каьызлар базарынын гиймятляндирилмясинин бирбаша вя долайы тянзимлянмяси механизмляри. Гиймятли каьызлар базарынын гиймятляндирилмясинин юз-юзцнц тянзимлямясинин мащиййяти.

Мювзу 9. Пул-кредит базарында гиймятляндирмя.

Пулун мащиййяти вя онун функсийалары. Ясас пул  агрегатлары. Пул вя пул вясаитляринин нювляри. Пулун мцбадиляси бярабярлийи вя дювриййя суряти. Пула олан  тяляб амилляри: эялирин  сявиййяси, тядавцлцн суряти вя фавиз дяряъяси. Пула олан тяклиф  модели. Пул  мултипликатору. Пул сийасятинин 3 башлыъа аляти: Ы мцтляг ещтийатлары норма дяйишмяси: ЫЫ учот дяряясинин дяйишмяси. ЫЫЫ ачыг базарда ямялиййатлар. Пул базарында таразлыг модели.  Банк системи мяркязи банк вя коммерсийа банклары. Пул-кредит сийасятинин сон мягсядляри вя аралыг мягсядли орийентляри. Кредит сийасятинин алятляри:  кредитляшмя лимитляри фаиз дяряъясинин бирбаша тянзимлянмяси, мцтляг ещтийатларын норма дяряъяляринин бирбаша тянзимлянмяси, мцтляг ещтийатларын норма дяйишмяси учот дяряъяляринин дяйишмяси ачыг базарда ямялиййатлар: пул-кредит сийасятинин ютцрцъц механизми, онун  бцдъя-верэи вя валйута сийасяти иля ялагяси. Ютцрцъц механизмин ясас тяркибляри вя онларн мащиййяти: Ы мяркязи банк тяряфиндян мцвафиг сийясятин щяйата кечирилмяси нятиъясиндя пулун реал тяклифинин кямиййят дяйишмяси: ЫЫ пул базарында фаиз дяряъясинин дяйишмяси, ЫЫЫ фаиз дяряъясинин динамикасына мяъму мясряфляри реаксийасы: ЫВ мяъму тялябин дяйишмясиня ъаваб олараг бурахылыш щяъминин дяйишмясинин гиймятляндирилмяси.

Мювзу 10. Инфлйасийа вя ссуда фаизинин  гиймятляндирилмяси.

Инфлйасийанын мащиййяти, инфлйасийанын инкишафынын ясас яламятляри. инфлйасийанын пула олан реал тялябя тясири. Истигразын ссуда фаизи вя мязянняси арасында тярс асылылыг. Номинал вя фаиз дяряъяси. Номинал фаиз дяряъясинин дяйишмя сябяби: реал  дяряъянин дяйишмяси вя инфлйасийа темпи Фишер еффекти: фаиз дяряъясинин дяйишмяси вя инфлйасийа сявиййясинин эюзлянилян дяйишмяси арасында асылылыг. Алыъылыг габилиййятинин паритети. Спот вя форвард валйута  мязяннялярин мащийяти. Спот вя форвард мязянняляринин нисбяти. Форвард мязянняляринин тятбигинин мягсяди. Фаиз дяряъяляринин вя гиймят сявиййяляринин дяйишмясиндян асылы олараг форвард мязяннясинин дяйишмяси. Фаиз рискинин гиймятляндирилмяси.

Мювзу 11. Валйута базарында гиймятляндирмя.

Валйута базары. Ясас анлайышлар. Чевик вя тясбит олунмуш валйута мязянняляри системи. Гысамцддятли вя узунмуддятли  перспективдя.  Номинал вя реал валйута мязянняляринин нисбяти. Узунмцддятли дюврдя номинал валйута мязяннясинин динамикасыны мцяййян едян амилляр.дахили вя хариъи гиймят нисбятляринин алыъылыг габилиййяти приоритетиня тясири. Гиймятлярин сявиййяси, динамикасы вя номинал валйута мцбадиляси мязяннясинин гаршылыглы асылылыьы. Таразлы реал валйута мязяннясинин динамикасына  макроигтисади сийасятин тясири.  Таразлы реал валйута  мязяннясинин ящямиййяти. Реал валйута мязяннясини йцксялтмяк мягсядиля  апарылан макроигтисади сийасятин верэи кредити; стимуллашдырыъы бцдъя -  верэи сийасяти: протексионист сийасят. Чевик вя тясбит олунмуш валйута мязянняси режимляринин мцгайисяли гиймятляндирилмяси.

Мювзу 12. Дцнйа вя дахили фонд базарында гиймятляндирмянин инкишаф мейлляри.

Бющран вя дурьунлуг шяраитиндя дювлятин игтисади сийасятинин гиймятляндирилмяси. Инкишаф етмиш дцнйа юлкяляринин дювлят боръунун артмасы нятиъясиндя ссуда капиталы базарында кредит  системиндяки дяйишикликляр АБШ вя Гярб юлкяляриндя дювлят боръунун  динамикасы. Инкишаф етмиш юлкялярин дювлят боръунун сяъиййяви структуру. Инкишаф етмиш  юлкялярдя гиймятли каьызлар базарынын  инкишафынын ясас истигамятляри:  бейнялмилялляшмя; капиталын тямяркцзляшмяси вя мяркязляшмяси;  капитал базарынын бир-бирляриня гаршылыглы дахилолмалары; базарда йениликляр; компцтерляшмя; дювлят нязарятинин эцълянмяси. Инкишаф етмиш юлкялярдя гиймятли каьзлар базарынын инкишафынын охшар вя фяргли мейлляри. Азярбайъанда фонд базарынын инкишафынын хцсусиййятляри. Милли гиймятли каьызлар базарында гиймятляндирмянин щцгуги тяминаты. Азярбайъанын дювлят боръунун структуру вя онун хцсусиййятляри. Гиймятли каьызлар базарына уйьун Азярбайъанда гиймятляндирмя сийасяти.

